OMV Petrom Teleconferinta T2 2025 — Transcript al
sesiunii de Intrebari si Raspunsuri

OMV Petrom si-a publicat rezultatele pentru ianuarie — iunie si T2 2025 pe 31 iulie 2025. Conferinta telefonica pentru
investitori si analisti a fost transmisa in direct prin audio-webcast la ora localad 15:00. Mai jos este transcrierea
sesiunii de intrebari si raspunsuri, cu editari pentru lizibilitate si clarificari / adaugiri incluse intre paranteze.

Intrebare Oleg Galbur (ODDO BHF): multumesc pentru prezentare si pentru oportunitatea de a pune intrebari. Am
patru. Asadar, Tn primul rénd, referitor la céstigurile din litigii, ne puteti spune care a fost impactul exact asupra
rezultatelor operationale si a celor financiare? Si ne-ati putea explica de ce aceasta castig nu a fost raportat ca
element special? Pentru ca, sincer, a fost putin derutant pentru noi sa interpretam corect performanta segmentului
E&P.

in al doilea rand, referitor la deciziile privind dividendul special. Din felul in care ati formulat in raport, se pare ca ati
amanat decizia, desi trebuie sa aveti deja o vizibilitate destul de buna asupra performantei din acest an. Asadar,
intrebarea mea este: exista motive speciale pentru aceasta? Ar putea fi legat de posibila excludere a Petrom din
indicii FTSE, de exemplu?

Intrebarea mea urmatoare se refera la investitiile dumneavoastra in proiecte de energie verde. Dup& cea mai recenta
achizitie din Bulgaria, se pare ca Petrom ar trebui sa fie capabil sa si atinga tinta pentru 2030. Vedeti mai mult spatiu
pentru crestere in acest domeniu? Cu alte cuvinte, intentionati sa investiti mai multi bani Th energii regenerabile,
macar oportunist?

Si in final, ne puteti spune care e volumul de gaze naturale care va fi vandut la preturi reglementate in T3 si T4?

Christina Verchere (Director General Executiv): Oleg, iti multumesc foarte mult pentru intrebari. Alina, poate
preiei tu intrebarile privind litigiul si dividendele speciale, dar si intrebarea despre indicii FTSE. Franck, poate veilua
tu intrebarea referitoare la volumul de pe piata gazelor naturale si eu o voi prelua pe cea legata de cifra referitoare
la investitiile Tn tranzitia energetica.

Raspuns Alina Popa (Director Financiar): Deci incepand cu prima intrebare, impactul net pozitiv al litigiilor n
rezultatul din exploatare a fost de aproximativ 200 milioane RON. Si impactul pozitiv in rezultatul financiar a fost de
aproximativ 170 milioane RON, ambele in T2 2025. Acum, acesta este legat de subiecte vechi referitoare la
tratamentele fiscale pentru anumite tranzactii care s-au intdmplat acum multi ani, mai mult de zece ani in urma.
Procesul legal a durat foarte mult, si a fost finalizat de catre instanta in T2 2025. Prin urmare, rezultatele au fost
inregistrate in T2. Motivul pentru care acestea nu au fost reflectate ca elemente speciale, este ca atunci cand am
inregistrat cheltuielile legate de acest litigiu, de fapt, provizioanele legate de acesta, nu erau nici ele elemente
speciale la acea vreme, iar apoi am urmat tratamentul initial al cheltuieli. De asemenea, cand am reversat, avem
un venit. Aceasta este explicatia tehnica simpla.

Si trecand acum la dividendele speciale. $titi foarte bine politica noastra de dividende si indrumarea noastra privind
dividendele pe care le avem in ceea ce priveste dividendul de baz&, am anuntat o crestere de 7,5% fatd de anul
precedent. A fost aprobat, plata a inceput in iunie. In ceea ce priveste dividendele speciale, le platim intr-un mediu
de piata favorabil si cu conditia ca planurile noastre de investitii sa fie finantate. Pentru decizie, am dezbatut mult in
compania noastra ce inseamna mijlocul anului, astfel ca am avut cateva dezbateri vii pe aceasta tema. Am anuntat
acum ca vom lua decizia pana la sfarsitul lunii septembrie. Deci in trimestrul lll, aceasta este ceea ce am anuntat in
raportul de astazi. lar aceasta decizie se bazeaza pe trei elemente principale. Numarul unu este progresul proiectelor
noastre semnificative. Ne aflam in cea mai intensiva perioada de investitii din istoria noastra, cu o multime de
proiecte in desfasurare. Vom evalua progresul tuturor acestora. Al doilea, care este probabil cel mai putin cunoscut
in acest moment, este legat de schimbarile semnificative in legislatia fiscala si de reglementare care au loc in
Romania chiar acum. Au fost anuntate mai multe pachete fiscale, dar inca le evaludm si exista, de asemenea,
potential pentru altele in viitor. Asadar, ne dorim sa avem o claritate totalad asupra gradului in care astfel de masuri
fiscale si de reglementare vor avea un impact asupra companiei noastre.

Si a treia dimensiune este legata de mediul general al pietei in domeniul preturilor titeiului si gazelor naturale, al
marjelor de rafinare si al rezultatelor noastre financiare. Si acolo, da, avem destula claritate deja bazata pe primele
doua trimestre. Dar la sfarsitul lunii septembrie vom avea o decizie in ceea ce priveste dividendul special.



Acum, aceasta nu are nimic de-a face cu FTSE. Si permiteti-mi sa explic putin situatia FTSE, pentru ca cred ca este
important s& trecem si prin asta. Asadar, pretul actiunilor noastre a avut o evolutie foarte puternica in ultimii cativa
ani. Daca ne uitam la anul curent, am avut o apreciere de aproximativ 10%, daca ne uitam la ultimii trei ani de peste
45%. FTSE are trei criterii. Primul este dimensiunea capitalizarii de piata, nu avem deloc probleme in acest sens. Al
doilea este dimensiunea actiunilor liber tranzactionabile. Nici o problema in acest sens. Si testul de lichiditate este
al treilea, unde intdmpinam dificultati.

Motivul aici este ca vedem ca numarul investitorilor, al investitorilor pe termen mediu si lung in Petrom, este in
crestere si, in general, acest lucru este un lucru bun. Nu este un lucru rdu, mai ales ca suntem o companie intr-o
industrie care investeste pe termen mediu si lung. Asadar, acest lucru araté increderea investitorilor in noi. Dar vine
cu consecintele neintentionate ale acestei lichiditati scazute. Si aici avem provocarile legate de acest al treilea criteriu
referitor la FTSE. Vom vedea. Vom monitoriza progresul. Ar trebui sa fie undeva in august, septembrie cand vom
vedea decizia finala din partea FTSE.

Raspuns Cristina Verchere: Poate voi spune doar cateva puncte pe tema investitiilor in tranzitia energetica in
general si apoi, de fapt, probabil ca detaliile ar trebui sa vina de la Franck. Ce vreau doar sa subliniez la un nivel
mai Tnalt al investitiilor in tranzitia energetica este ca cred ca se vede ca existd unele domenii unde avansam mai
repede si unele domenii unde mergem un pic mai incet. De exemplu, cand am lansat actualizarea strategiei noastre
anul trecut, ne-am marit tinta la 2,5 GW pentru portofoliul nostru de energie regenerabila, inclusiv prin parteneriate.
Si aceasta a fost o crestere de la 1 gigawatt In versiunea noastra initiala. Asa ca acesta este un exemplu clar unde
ne-am extins. lar apoi, de fapt, in biocombustibili, vom avansa intr-un ritm un pic mai lent.

Si mesajul principal aici este ca va trebui s& urmarim cum evolueaza lucrurile pentru a ne asigura ca investim
corespunzator si apoi, pe masura ce punem activele n functiune si aducem noile active, acestea sunt utilizate la
maxim. Va fi o adevarata abilitate sa prezicem cum va evolua piata, intotdeauna pentru a ne asigura ca maximizam
utilizarea activelor noastre si nu punem pe piata active care nu vor fi complet utilizate.

Asadar, acest lucru va ofera doar un mic exemplu pentru a va asigura ca suntem flexibili si precauti si, de asemenea,
ne asiguram intotdeauna ca obtinem rate de rentabilitate cu doua cifre pentru investitiile noastre in proiecte cu emisii
scazute si zero de carbon. Dar poate Franck ar vrea sa adauge ceva in legatura cu energiile regenerabile in general.

Raspuns Franck Neel (membru Directorat Gaze si Energie): Stiti, suntem destul de ocupati acum s& ne construim
portofoliul de proiecte de energie regenerabild. Asa cum am mentionat in slide-urile noastre, avem in constructie
proiecte fotovoltaice de aproximativ 800 de megawati. Si vom incepe, de asemenea, constructia a doua proiecte
eoliene in a doua jumatate a anului. Asadar, un program foarte incarcat. Si vom avea un nou proiect in Bulgaria.
Asadar, da, suntem in conformitate cu obiectivele noastre. Ne vom atinge tinta.

Ceea ce vedem in plus nu sunt neaparat capacitati noi de energie regenerabila, ci partea de stocare de energie.
Asa ca, aici, avem o instalatie fotovoltaica pentru a instala si partea de stocare de energie, deoarece vedem o
oportunitate destul de buna si un randament bun al investitiei acolo. Asta este domeniul pe care ne concentram n
prezent in termeni de dezvoltare a afacerii.

lar in ceea ce priveste intrebarea ta despre gaze naturale, avem aceasta reglementare pana la sfarsitul lunii martie
2026, care afecteaza doua lucruri. Unul este pretul de vanzare catre clientii B2C si companiile de incalzire
centralizata, iar acesta este plafonat la 120 RON pe megawat-ora, dar fara impozitare suplimentara pentru volumele
de gaze naturale din aceste vanzari, ceea ce este destul de semnificativ in Roménia. Si, de asemenea, pentru
nmagazinarea gazelor naturale pentru B2B, unde, de asemenea, furnizam la 120 RON pe megawat-ora. Si acestea
vor acoperi aproximativ 65% din vanzarile noastre pentru 2025.

Intrebare Oleg Galbur: V& multumesc foarte mult pentru Iamuriri. Dar, ca o continuare, avem o cifrd anume pentru
al treilea si al patrulea trimestru?

Raspuns Franck Neel: Este aproape la fel. Cred ca este 60, 65% pe trimestru. Asa ca existd o combinatie intre
injectie in depozitele de inmagazinare, in principal in T2, T3, dar apoi avem vanzarile din perioda de iarna pentru
gospodarii. Asa ca este destul de stabil, Tn jur de 65%.

intrebare Oleg Galbur: Ok. Dar in termeni de megawati nu aveti inca o cifra?

Alina Popa: Oleg, te referi la vanzarile catre gospodarii si companiile de incélzire centralizata?

Intrebare Oleg Galbur: Exact.

2 OMV Petrom,



Raspuns Alina Popa: Da. Putem furniza aceste cifre. Deci, daca ne referim la T2 2025, 2,6 terawati-ora. Prima
jumatate a anului 2025, 6 terawati-ora. T3 2025, 2,1 terawati-ora. Prognoza pentru intreg anul 2025, 10,1 terawati-
ora. Si avem, de asemenea, T1 2026, 2,6 terawati-ora.

Raspuns Franck Neel: Dar s-ar putea schimba. Aceasta este prognoza noastra {bazata pe alocari}.

intrebare Tamas Pletser (Erste Group Research): Am doua intrebari. In primul rand, cred c& ati mentionat n
timpul prezentarii ca in al doilea trimestru ati inregistrat aproximativ 60 de milioane RON plati ca taxe pe constructii
in segmentul E&P. As dori sa cer aceasta confirmare. Si, de asemenea, care a fost impactul impozitului pe cifra de
afaceri din petrol si gaze in aceeasi perioada? Presupun ca acesta afecteaza, de asemenea, E&P, asa ca, daca ne
puteti oferi cateva detalii in plus despre acest subiect, ar fi foarte util. lar a doua intrebare pe care o am se refera la
activitatea dumneavoastra de gaze si energie, ati mentionat ca reglementarea pentru activitatea de gaze naturale
se va schimba doar in 2026. Ne putem astepta ca acest segment sa revina la profitabilitate Tn al treilea sau al
patrulea trimestru sau n primul trimestru din anul viitor, chiar inainte de schimbarile de reglementare pentru partea
de gaze naturale a acelei activitati?

Christina Verchere: Tamas, iti multumesc foarte mult pentru intrebari. Alina, in ceea ce priveste impozitul si Franck,
foarte bucuros sa vada ca reglementarile se schimba.

Raspuns Alina Popa: Impozitul pe constructii pentru T2 2025 a fost de aproximativ 70 de milioane RON. Si, cum a
existat un stimulent pentru a-I plati mai devreme, I-am platit complet in T2. Cand vine vorba despre impozitarea
petrolului si gazelor naturale, avem redeventele, aproximativ 175 de milioane RON redevente platite in T2 atat pentru
titei, cat SI pentru gaze naturale. Si apoi avem impozitele pe gaze naturale, impozitul supllmentar pentru gaze
naturale. in plus, taxa pe cifra de afacen aproximativ 95 de milioane RON Tn S1 2025.

intrebare Tamas Pletser: Dar cred ca ati mentionat in prezentare, nu-mi amintesc precis, cred ca era pe pagina
sapte. Ati mentionat acest impozit pe veniturile din petrol si gaze naturale. Ce a fost acela, acest 0,5%, care se
aplica pana la sfarsitul anului 20257 Care a fost valoarea acelui impozit? Daca puteti mentiona asta ar fi de ajutor.

Raspuns Alina Popa: Se refera la taxa pe cifra de afaceri. Asadar, exista o taxa pe cifra de afaceri de 0,5%
aplicabild pentru 2024 si 2025, aceasta ar trebui sa se termine in 2025, pentru intregul an 2025, aceasta este de
aproximativ 250 de milioane, pana la 250 de milioane RON pentru intregul an. Asa ca da, in jur de 60 de milioane
pe trimestru.

Raspuns Franck Neel: in ceea ce priveste gazul natural si energia electrica, da, cu sigurantd ne vom intoarce la
rezultate mai pozitive as spune. Cu siguranta, ultimii ani au fost foarte dificili cu aceastéa reglementare privind energia
electrica. Asadar, dupa cum stiti, au fost doua taxe, si anume, una era la peste 400 RON pe megawat-ora si,
incluzand costurile noastre de CO2, am avut o taxa de 100% in T1/25 si apoi o taxa de 80% in trimestrul 2 din acest
an. Asadar, aceasta taxa va disparea din 1 iulie. Si, de asemenea, taxa pe trading ul de energie electrica si gaze
naturale dispare si ea. Deci, aceasta este cu adevarat foarte benefica, desigur, pentru activitatea noastra.

Acum depindem de piata spot, desigur, dar vedem deja o imbunatatire. Vom avea deja rezultate pozitive pentru T3
si T4. Si obiectivul nostru este sa recuperam pierderile din T1, T2 pana la sfarsitul anului.

intrebare Laura Simion (BRD GSG): V& multumesc ca preluati intrebarile mele. De fapt, am doar o singura
intrebare ramasa, deoarece unele dintre ele au fost deja raspunse. Referitor la asteptarile voastre legate de cererea
pentru produsele voastre, in special pentru retail, ati mentionat in prezentare o estimare a Bancii Nationale
referitoare la inflatia pentru acest an, care este destul de depasita, din mai. Au spus in ultima intalnire de politica
monetara ca inflatia va fi mult mai mare decat estimarile lor din mai. Asadar, avand Tn vedere aceasta crestere
abrupta a inflatiei in a doua jumatate a anului, vedeti in continuare cererea ca fiind stabila?

Raspuns Radu Caprau (membru Directorat Rafinare si Marketing): Multumesc, Laura, pentru intrebare. Voi
réspunde eu la aceasta. in general, atunci cand avem aJustarl ca n acest caz particular pentru noi de maine, la
accize si TVA, nu vedem un impact imediat asupra cererii. Asadar, in general, pentru produsele de baza, cererea
ramane o vreme la un nivel neschimbat. Deci ne mentinem cu prognoza curenta de a avea o cerere stabila. Cel mai
probabil, impactul va fi vizibil si resimtit Tn sensul unei scaderi incepand de anul viitor, inceputul anului urmator, asa
cum numim noi, pe termen mediu. Si, Th general, cand vorbim despre impactul asupra vanzarilor legate de indicatorii
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macroeconomici, cresterea economica este cea care ne oferd cea mai bund indicatie in aceasta privinta, care, intr-
adevar, este relativ lentad sau redusa pentru acest an, dar totusi are o tendintd ascendenta.

intrebare Oleg Galbur: Va multumesc c& mi-ati permis sa pun o intrebare suplimentara. As dori s& va intreb daca
puteti sa petreceti cateva minute si s& explicati impactul deprecierii dolarului american asupra rezultatelor din al
doilea trimestru? Deoarece mentionati impactul asupra diferitelor segmente, as dori sa va cer, poate, sa ne oferiti
mai multe detalii despre care a fost impactul la nivelul segmentelor si, de asemenea, la nivel consolidat, poate.
Asadar, cu alte cuvinte, daca stiti si puteti sa ne impartasiti pe o baza comparabila, care ar fi fost profitul net intr-un
mediu stabil de schimb valutar?

Raspuns Alina Popa: nu avem un astfel de calcul. Adica, cred ca probabil locul unde vedeti cel mai mult acest
impact este daca priviti la costul de productie in E&P. Costul de productie in E&P, daca comparam T2 cu T1, avem
un impact negativ de 1,1 USD pe baril, costuri de productie in crestere, deoarece dolarul s-a depreciat comparativ
cu primul trimestru. Asadar, in general, este clar ca, atunci cand dolarul se depreciaza, avem un impact negativ
asupra rezultatelor noastre, dar nu avem un astfel de calcul. Ceea ce prezentam este o senzitivitate, in pagina
despre senzitivitati de la sfarsitul prezentarii noastre. Puteti vedea acolo senzitivitatea la aprecierea dolarului
american cu 0,10 USD. Avem un impact in EBIT de aproximativ 90 milioane EUR. Asadar, puteti folosi acel element
pentru a face unele estimari, dar nu oferim mai multe informatii in legatura cu acest aspect.

Disclaimer

Acest document nu constituie, si nu este destinat s& constituie sau sé faca parte, si nu ar trebui séa fie interpretat ca
reprezantand sau ca facand parte din nicio oferta actualéd de vdnzare sau de emisiune de actiuni, sau ca o solicitare
de ofertad de cumparare sau subscriere pentru nicio actiune emisé de catre Societate sau oricare dintre filialele sale
in orice jurisdictie, sau ca o incurajare pentru a intra in activitéti de investitii; de asemenea, prezentul document sau
orice parte a acestuia sau faptul ca a fost pus la dispozitie nu poate fi invocat sau constitui o bazé in orice fel pentru
cele de mai sus. Nici o parte a acestui document, nici faptul distribuirii sale nu trebuie sa faca parte din sau sa nu
fie invocate in legéturé cu un contract sau o decizie de investitii referitoare la acesta; nici nu constituie o recomandare
cu privire la valorile mobiliare emise de Societate.

Informatiile si opiniile continute in acest document si orice alte informatii discutate in acest document sunt furnizate
la data prezentului document si, prin urmare, au un caracter preliminar, nu au fost verificate independent si pot face
obiectul actualizarii, revizuirii, modificarii sau modificérii faré notificare prealabila. In cazul in care acest document
citeaza orice informatii sau statistici din orice sursd externa, nu trebuie interpretat cd Societatea le-a adoptat sau
asumat ca fiind corecte si ca au fost verificate in mod independent de catre aceasta.

Oricare ar fi scopul, nu trebuie s& se pund bazéa pe informatiile continute in acest document, sau de orice alt material
discutat verbal. Nicio declaratie sau garantie, expresd sau implicitd, nu este datd cu privire la acuratetea,
corectitudinea gi caracterul actual al informatiilor sau opiniilor continute in acest document sau al caracterului
complet al acestuia, si nicio responsabilitate nu este acceptatd pentru aceste informatii, pentru nicio pierdere
rezultatd oricum, direct sau indirect, in urma utilizarii acestui document sau a unei parti a acestuia sau reiesind din
acesta.

Aceast document poate contine declaratii anticipative. Aceste declaratii reflectd cunostintele actuale ale Societétii
precum i asteptarile si previziunile despre evenimente viitoare si pot fi identificate in contextul unor asemenea

<

declaratii sau prin cuvinte ca “anticipeazd”, “crede”, estimeaza", "asteaptd”, "intentioneaza", "planifica",

sn "om "on "o "o

"proiecteaza”, ,tinteste", "poate”, "va fi", "ar fi", "ar putea” sau "ar trebui" sau terminologie similara.

Prin natura lor, declaratiile anticipative sunt supuse unui numdar de riscuri gi incertitudini, dintre care multe sunt
dincolo de controlul Societatii, care ar putea face ca rezultatele si performanta reald a Societétii sa difere semnificativ
de orice rezultate sau performante viitoare asteptate exprimate sau implicite de orice declaratii anticipative.
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Niciuna dintre proiectiile, asteptarile, estimarile sau perspectivele viitoare din prezentul document nu ar trebui
considerata in special ca previziuni sau promisiuni si nici nu ar trebui sé fie considerate ca implicand vreo indicatie,
asigurare sau garantie cd ipotezele pe baza carora au fost pregadtite astfel de proiectii, asteptari, estimari sau
perspective viitoare sau informatiile si declaratiile continute aici sunt exacte sau complete. Ca urmare a acestor
riscuri, incertitudini si ipoteze, nu ar trebui, in special, s& va bazati pe aceste declaratii anticipative ca predictie a
rezultatelor reale sau altfel. Acest document nu pretinde sa contina toate informatiile care pot fi necesare cu privire
la Societate sau actiunile sale si, in orice caz, fiecare persoand care primeste acest document trebuie sa faca o
evaluare independenta.

Compania nu isi asumé& nicio obligatie publicd de a publica rezultatele oricdror revizuiri ale oricaror declaratii
anticipative din acest document care pot apdrea din cauza oricdrei modificari a asteptarilor sale sau pentru a reflecta
evenimente sau circumstante ulterioare datei acestei prezentari.

Réaspunsurile continute de acest document sunt proprietatea Companiei si nici acest document si nici o parte a
acestuia nu pot fi reproduse sau redistribuite de nicio altd persoana.
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